ER-BAKIR I-.IAFTAI:IK 46. HAFTA
ER BAK'R BAKIR BULTENI (11 Kasmm - 15 Kasim)

elekirolitik bakir mamulleri a.s. 19 Kasim, Sah

HAFTALIK VE YILLIK DEGIiSiM
%

ONCEKi e 2023 20 SK SK
TARIH CASH CASH CASH 3 AYLIK HAFTA DEG/IoslM YILSONU DEGISIM NOTIZ NOTIZ
(€/100Kg) HIGH

(USD/t)  (EUR/)  (GBPly  (USD/) | opr. (s 9 LME (5/t) %
11.11.2024 | 9.251,00 8.683,94 7.181,34 9.400,00 | 9.410,40  -1,69% 8.562,00  8,05% | 8.923,09  8.954,16
12.11.2024 | 9.005,00 8.479,28 7.023,09 9.130,00 | 9.410,40  -4,31% 8.562,00 517% | 871860  8.749,76
13.11.2024 | 8.969,00 843585 7.036,72 9.10400 | 9.410,40  -4,69% 8.562,00 4,75% | 8.675,60  8.706,73
14.11.2024 | 8.768,00 8321,15 6.922,47 890800 | 9.410,40 -6,83% 8.562,00 2,41% | 8.560,28  8.591,68

15.11.2024 9.055,00 8.561,03 7.142,29  9.166,50 9.410,40 -3,78%  8.562,00 5,76% 8.803,22 8.834,52

HAFTA
ORTALAMA

LME VERILERIi SK NOTIZ

9.009,60 | 8.496,25 | 7.061,18 | 9.141,70 8.736,16 8.767,37

COMEX ALTIN - GUMUS BAKIR STOK VERILERI

COMEX ALTIN ALTIN GUMUS LME LME-CMX-
TARIH SETT. AM-FIX PM-FIX FIX (LD BSOS STOK Lnalge S AITE SHFE TOPLAM

$/1b USD/Ons  USD/Ons  Cent/Ons W) DEGISIM S S STOK (Ton)

11.11.2024 4,2110 2.670,55  2.624,75 31,315 271.875 62,51% 88.610 139.662 500.147
12.11.2024 4,1195 2.590,75  2.606,85 30,405 271.225 62,12% 88.610 139.662 499.497
13.11.2024 4,0660 2.609,75  2.598,75 30,910 273.100 63,24% 88.892 139.662 501.654
14.11.2024 4,0730 2.548,45  2.567,30 29,990 272.200 62,70% 89.466 130.465 492.131

15.11.2024 4,0510 2.566,70  2.571,80 30,660 271.875 62,51% 89.238 130.465 491.578

HAFTA
ORTALAMA

4,1041 2.597,24 | 2.593,89 30,656 272.055 0,6262 88.963 135.983 497.001

LME BASE METAL VERILERIi GIRM

KALAY KURSUN CINKO ALUMINYUM NIKEL AL. ALASIM
(USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t) (USD/t)

11.11.2024 31.750,00 1.984,50 2.981,00 2.555,00 15.910,00 2.246,00 9.014
12.11.2024 29.950,00 1.981,00 2.917,50 2.530,00 15.780,00 2.246,00 8.810
13.11.2024 29.800,00 1.987,00 2.925,00 2.514,00 15.555,00 2.247,00 8.767
14.11.2024 29.025,00 1.937,00 2.903,00 2.504,00 15.335,00 2.247,00 8.653
15.11.2024 29.175,00 1.936,00 3.006,00 2.641,00 15.500,00 2.248,00 -

HAFTA
ORTALAMA

TARIH BAKIR (€/Ton)

29.940,00 1.965,10 2.946,50 2.548,80 15.616,00 2.246,80

TCMB DOViZ KURLARI REUTERS 11:00 FX FIXING KURLARI

USD USD EUR EUR USD USD EUR EUR GBP
ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS SATIS ALIS

11.11.2024 34,2614 34,3232 36,9321 36,9987 34,208 34,451 36,568 36,831 44,111
12.11.2024 34,2869 34,3487 36,6384 36,7044 34,214 34,450 36,377 36,631 43,842
13.11.2024 34,3128 34,3746 36,4642 36,5299 34,233 34,466 36,294 36,548 43,599
14.11.2024 34,3118 34,3736 36,4323 36,4979 34,214 34,449 36,096 36,351 43,407
15.11.2024 34,2996 34,3614 36,1255 36,1906 34,241 34,469 36,145 36,389 43,366

HAFTA
ORTALAMA
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34,2945 34,3563 36,5185 36,5843 34,2220 34,4570 36,2959 36,5499 43,6652
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Q DEGERLENDIRMELER & BEKLENTILER

Geride biraktigimiz hafta piyasalarda ABD secimleri sonrasi yasanan giiclii tepkilerin etkisi devam
ederken yatirnmcilarin dikkati ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) gergeklestirecegi toplantilarin seyri
hakkinda ipuclarma cevrildi.

Geride biraktigimiz hafta basinda Cin tarafindan agiklanan ekonomiyi destekleme onlemleri
yatirimeilarin beklentilerini karsilayamadi ve Asya borsalarinda karigikliga yol agti. Asya'da ¢ip
sektorii hisseleri, ABD'nin Taiwan Semiconductor Manufacturing Co'ya ¢ogunlukla yapay zeka
uygulamalarinda kullanilan yiiksek teknolojili ¢ipleri Cinli miisterilere tedarik etmeyi askiya almasi
talimat1 verdigine yonelik Reuters haberinin ardindan kayiplarla karsilasti. Asya borsalar1 hafta
sonuna yaklasirken Cin’de beklentilerin altinda yiikselen sanayi tretimi verisinin ardindan
kayiplarini artirarak haftay1 ekside tamamladi.

08.11.2024 Cuma giinii Cin borsalarinda kapanisin ardindan Ulusal Halk Kongresi Daimi Komitesi
(NPC) ekonomideki yavaglamay1 durdurmak ve yerel yonetimlerin borg sorunlarini hafifletmek i¢in
borg¢ takasi yoluyla 10 trilyon yuan, yani 1.4 trilyon dolar degerinde mali destek agikladi. Ancak
destek adimlari arasinda, 6zellikle de Cin ekonomisi yeni Trump yonetiminin artirabilecegi gimriik
vergilerinin yarattig1 tehditle kars1 karsiya kalirken, baz1 yatirnmcilarin bekledigi sekilde ekonomiye
dogrudan para enjekte edilmesi yer almadi. Cin Ulusal Istatistik Biirosu'nun agikladig1 verilere gére
Cin’de sanayi tiretimi Ekim’de yillik %5.6 olan beklentilerin altinda %5.3 artt.

Wall Street'in baglica endeksleri hafta basinda, Teslanin piyasa degerinin 08.11.2024 Cuma giinii
1 trilyon dolara yiikselmesinin ardindan sirketin hisselerindeki %9 yiikselisin destegiyle tarihi
zirvelerden kapandi. Bilango doneminin yavas yavas son bulmasi ile birlikte piyasalar bundan sonra
yeni baskan olan Trump ve degisen politikalar {izerinde yogunlasti. ABD'de Carsamba giinii
aciklanan enflasyon verisinin Ekim ayinda yillik %2.6 ile beklentilere paralel gelmesinin ardindan
Fed’in gelecek ay faiz indirimine gidecegi beklentileri kuvvetlendi. Ancak verinin pozitif etkisi
sinirli oldu. Persembe giinii Fed Baskan1 Jerome Powell'in sikilasma yanlis1 agiklamalar1 yakindan
takip edildi. Powell'n agiklamalarindan sonra gelecek ay i¢in faiz indirimi beklentileri azald1 ve
ABD endeksleri kayiplarla karsilasti. ABD secimleri sonrast yasanan ylikselisin ardindan hiz
kaybeden ABD hisse senedi endekslerinde yorulma belirtileri devem ederek haftay: kayiplarla
tamamladi.

Powell, ekonomide hala biiyiime goriilmesi, isttihdam piyasasinin giiclii durumda olmasi ve
enflasyonun hala %?2 hedefinin iizerinde seyretmesi nedeniyle faiz indirimleri konusunda acele
etmeye gerek olmadigmi soyledi. ABD UFE ise Ekim aymnda %0.2 ile beklentiyi karsilarken
¢ekirdek veri %0.3 ile %0.2 olan beklentinin iizerinde agiklandi. Haftalik issizlik basvurular1 217
bin ile 220 beklentinin altinda kalirken devam eden bagvurular 1.873 milyon ile beklentiyi karsiladi.

Fed'in daha az faiz indirimine gidecegi yoniindeki beklentiler ve Donald Trump'in politikalarinin
enflasyonu yiikseltebilecegi goriisiiniin etkisiyle 107.064 seviyesini test ederek 01.11.2023ten beri
en yiiksek seviyeyi test etti. Dolar endeksi haftay1 %1.61 primle 106.687 seviyesinden tamamladi.
Euro dolar karsisinda haftay1 %1.65 kayipla $1.0541 seviyesinden tamamladi. Sterlin dolar paritesi
ise haftay1 %2.35 kayipla $1.2617 seviyesinden tamamladi.

Petrol fiyatlari, diinyanin en biiylik ham petrol ithalat¢isi Cin'den gelen dengesiz ekonomik
toparlanma ve zayif talep isaretlerinin devam etmesiyle geriledi ve haftay1 %4.90 seviyesinde
kayipla 71.04 dolardan tamamladi.
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3M LME bakir, geride biraktigimiz hafta $9491-$8867 araliginda seyretti. 3M LME bakir Baskan
secilen Donald Trump yonetimindeki gelecekteki ABD ticaret politikalarina iligkin artan endiselerle
giiclenmesi ile giiclenen dolar ve baglica tiiketici Cin'de agiklanan destek adimlarinin beklentileri
karsilayamamasinin ardindan $8867 ile 12.08.2024 tarihinden beri en diisiik seviyeyi test etti ve
haftay1 %4.90 kayipla $8971 seviyesinden tamamladi.

Haftahk Degisimler
Dolar Endelsi

Aluminyum

Dolar/'TL

-1,24%  Dow Jones

-1,65% EUR/USD

-2,08% S&P 500 endeksi

GEP/USD

Nasdaq

Kiiresel borsalar Nvidia'nin agiklayacagi bilango dncesinde haftaya artida baslarken Japonya'da
merkez bankasi bagkaninin agiklamalari piyasalarda faiz oranlarina iligkin belirsizlik yaratti.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskan1 Kazuo Ueda merkez bankasinin ekonomi ve fiyatlarda
geligsmelerin tahminlerine paralel ger¢eklesmesi durumunda faizleri ylikseltmeye devam edecegini
sOyledi ancak Aralik ayinda faiz artirimi gelip gelmeyecegine iligkin bir agiklamada bulunmadi.

Yatirimcilar, Fed’in para politikasinda gevseme adimlarina iliskin de ipucu edinmeye calistyorlar.

Teknoloji sektorii hisseleri gegen haftaki keskin kayiplarin ardindan toparlanan Wall Street'e paralel
olarak yiikseldi ancak ¢ip tireticisi Nvidia'nin yarin agiklayacagi ceyrek donem bilangosu dncesinde
biiylik hareketler goriilmedi. Yatirimcilar, CME FedWatch Tool verilerine gére Fed'in Aralik'ta 25
baz puan faiz indirimine gitme beklentilerini azalttilar. Bir hafta 6nce 25 baz puan faiz indirimi
olasiligin1 %65 diizeyinde fiyatlayan yatirimcilar, diin itibariyla faiz beklentilerini %62'ye, bugiin
ise %59'un altina diistirdiiler. Trump'in gecis ekibinin danigsmanlarina tamamen siirliciisiiz araglar
icin federal bir ¢erceveyi Ulastirma Bakanliimin Onceliklerinden biri haline getirmeyi
planladiklarini s6yledigi haberi tizerine Tesla Inc. ile %5.8 artis gosterdi. Nasdaq endeksi %0.60 ve
S&P 500 endeksi %0.39 seviyesinde primlerle Dow Jones endeksi ise %0.13 seviyesinde kayipla
giinli tamamladh.

Bitcoin ise gegen hafta Trump yonetiminin kripto paralarin lehine diizenlemeler uygulayacagi
beklentileriyle gegen hafta 93,480 dolara yiikselerek tarihi zirveyi gérmesinin ardindan 90,000 dolar
seviyesine yakin seyretti. Bitcoin, son olarak 90,960 dolardan islem gordii.

Dolar bir yilin zirvesini gordiigli yiikselisin ardindan kar realizasyonuyla yiikselisini durdurdu.
Dolar endeksi diinkii %0.39 seviyesindeki kayiplarinin ardindan bugiin %0.03 kayipla 106.246
seviyesinden islem goriiyor. Euro diin dolar karsisinda giinii %0.55 seviyesinde primle
tamamlamasinin ardindan bugiin %0.15 kayipla $1.0583 seviyesinden islem goriiyor. Sterlin diin
dolar karsisinda giinti %0.47 seviyesinde primle tamamlamasinin ardindan bugiin %0.23 kayipla
$1.2647 seviyesinden islem goriiyor.
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Petrol fiyatlari, Norvec'in Johan Sverdrup petrol sahasinda iiretimin askiya alinmasinin ardindan
diin kaydettigi kazanimlan stirdiirerek yiikseldi ancak yatirimcilar Rusya ile Ukrayna arasindaki
savasin tirmanabilecegi endiseleriyle temkinli kaldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil
fiyat1 9%0.33 yiikselerek 73.55 dolar seviyesinde islem gordii.

3M LME bakir diin dolarin zayiflamasiyla bakir fiyatlar: toparlandi ancak ABD'nin olasi tarifeleri
ve Cin'in tesvik onlemlerine iligkin belirsizlik nedeniyle kazanimlarin1 sinirladi ve giinii %1.38
primle $9094.5 seviyesinden giinii tamamladi. Bakir fiyatlar1 bugiin ABD dolarindaki yiikselisin
durmas ve diisiik seviyeden gelen alimlarin etkisiyle $9140 seviyesine kadar yiikseldi ve $9070
seviyesinin etrafinda islem goriiyor.

DUNYADA ACIKLANACAK ONEMLI VERILER

Tarih | Saat | Gosterge Donem
20/11 | 1000 | Ingiltere TUFE Ekim
21/11 | 1600 | Giiney Afrika politika faizi Kasim
21/11 | 1630 | ABD issizlik maas basvurulari 11 Kasim
21/11 | 1630 | ABD Philadelphia Fed endeksi Kasim
21/11 | 1800 | ABD ikinci el konut satislari Ekim
22/11 | 1000 | Almanya GSYH Q3

22/11 | 1130 | Almanya imalat PMI, 6ncii

22/11 | 1130 | Almanya hizmetler PMI, 6ncii

22/11 | 1200 | Euro bolgesi imalat PMI, 6ncii

22/11 | 1200 | Euro bolgesi hizmetler PMI, oncii

22/11 | 1745 | ABD imalat PMI, oncii

22/11 | 1745 | ABD hizmetler PMI, 6nct

22/11 | 1800 | ABD Mich. tiiketici giiven endeksi, nihai
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@ HABERLER

4 Cin Ulusal Istatistik Biirosu'nun verilerine gore, iilkenin Ekim ayindaki rafine bakir iiretimi
bir dnceki yila gore %1.3 diisiisle 1.12 milyon metrik tona geriledi.

+ Citi analistleri, yayinladiklar1 notta, "ABD'deki muhtemel ticaret tarifeleri artislar1 ve Cin'den
beklenenden zayif gelen tesvik paketi ayrintilarinin, 2025 yilina kadar kiiresel iiretim
sektoriiniin toparlanacagina dair inancimizi zayiflatmastyla, y1l sonunda bakir fiyatlarinin ton
basina 8.500-9.000 dolar arasinda iglem gorecegini 6ngoriiyoruz." dedi.

Citi 2024 Q4 i¢in ortalama bakir fiyati tahminini giincelleyerek $9000 seviyesinde
acikladi.

BMI analistleri, "Trump'in ikinci baskanligi déoneminde Cin ile yeniden ticaret gerginligi
yasanacagi beklentisiyle, piyasa duyarliliginin daha fazla destege dogru egilim gostermesiyle,
endistriyel metal fiyatlarinin Cin’den gelecek herhangi bir tesvik duyurusuna karst oldukca
hassas kalmasini bekliyoruz" dedi.

"Bakir piyasast i¢cin ¢ogu faktor diisiis egiliminde olmaya devam ediyor. LME bakir
fiyatlarinin Oniimiizdeki alti hafta icinde 8.900 ila 9.200 dolar arasinda islem gdérmesi
muhtemel," diyor aract kurum Marex'te danigsman olan Ed Meir.

"Gelecek yil i¢in, diisiiste 8.000 dolar ve yiikseliste 10.500 dolar goriiyorum." Diye ekledi.

Metal Intelligence Centre direktorii Sandeep Daga, dolarin giiglenmesi, Donald Trump'in
piyasa duyarliligimi olumsuz etkilemesi muhtemel politikalar1 ve Cin'in tesvik paketinin
etkisinin azalmasi nedeniyle LME bakirinin 2025'in ikinci ¢eyreginde ton basina 7.000 dolara
kadar diisebilecegini tahmin ediyor.

4 3 ay vadeli LME bakir fiyat1 ve LME bakir stoklar1 grafigi;

Daily MCUSTX-TOTAL, MC

L[H\UNUI( n A(/\/ml\[u/ :hm derles /wulh I)nI/Au Llﬂ /uluAlu/l tarafimizca garanti uh[/m mekte t)/up belli lm getirinin w/gluuuunmu yonelik al(//ul \m[/m mekie L[/I Bu nede /:I( bu (ulmmulu yer (/I(ml ME bilgilerinin yer aldig tablo
ve grafiklerdeki klerden ya da bu tablolara dayamilarak yapilan islemlerden dogacak (Iauml(m veya dolayli her tiirlii maddi/manevi zararlar ve masraflardan ve her ne sekilde olursa olsun iigiincii kisilerin

ug uuuhll(u gi her tiirlii zarar ve masraflardan dolayi Er-bakir A.S. sorumlu tutulamaz.
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